HHHMMHnm..

Building a better
working world

ESTADOS FINANCIEROS

Fondo Latinoamericano de Reservas “FLAR”

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
Con Informe del Auditor Independiente




Building a better
working world

Informe del Auditor Externo

A los miembros de la Asamblea de Representantes y del Directorio del Fondo Latinoamericano de
Reservas - FLAR:

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos del Fondo Latinoamericano de Reservas (en adelante
“Fondo"), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 vy los
correspondientes estados de resultado integral, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2020, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Bases de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mis
responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién Responsabilidades del
Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy independiente del Fondo, de
acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la contabilidad, junto con los
requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros, y he cumplido con las demds
responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para fundamentar mi opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del Gobierno de la Entidad en Relacién
con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y correcta presentacién de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera; de disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y correcta presentacién de los estados
financieros libres de incorreccion material, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las
politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las
circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencién de liguidar el Fondo o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa realista diferente a
hacerlo.
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Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una sequridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi
opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard una incorreccién
material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan razonablemente en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, ejerci mi juicio
profesional y mantuve mi escepticismo profesional a lo largo de la auditoria, ademds de:

e Identifiqué y evalué los riesgos de incorrecién material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtuve evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evalué lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e Conclui sobre si es adecuado que la Administracién utilicé la base contable de negocio en marchay,
con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre importante,
debo llamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas, incluidas en
los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién. Las
conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evalué la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacién razonable.

Comuniqué a los responsables del gobierno del Fondo, entre otros asuntos, el alcance planeado vy el
momento de realizacién de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.
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Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas internacionales de informacién financiera del Fondo
Latinoamericano de Reservas al 31 de diciembre de 2019, que hacen parte de la informacién
comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por otro auditor independiente
designado por Ernst & Young Audit S.A.S., de acuerdo con normas internacionales de auditoria, sobre
los cuales expresd su opinién sin salvedades el 28 de febrero de 2020, excepto por los estados de
situacién financiera y de flujo de efectivo y las Notas 1, 2, 3, 7, 8 y 20, cuya fecha es 30 octubre de

2020.

Liudmila Riafio G.

Auditor Independiente

Tarjeta Profesional 63486-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, Colombia
24 de febrero de 2021
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FLAR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

El Fondo Latinoamericano de Reservas (FLAR) es la organizacién internacional que
sustituyd al Fondo Andino de Reservas (FAR), el cual fue establecido en 1978. En
1988, el “"Convenio para el Establecimiento del Fondo Latinoamericano de
Reservas” (Convenio Constitutivo) reemplazé el tratado mediante el cual se
constituyo el FAR y establecid los siguientes objetivos principales del FLAR:

a) acudir en apoyo de la balanza de pagos de los paises miembros otorgando
créditos y garantizando préstamos para terceros;

b) contribuir a la armonizacién de las politicas cambiarias, monetarias y
financieras de los paises miembros.

c) mejorar la condicién de inversion de reservas internacionales efectuadas por
los paises miembros.

Por otra parte, el FLAR recibe depdsitos a la vista y a término de organizaciones
multilaterales latinoamericanas, bancos centrales e instituciones publicas de los
paises miembros e instituciones publicas de paises no miembros de la region.

Adicionalmente, el FLAR proporciona servicios de administracidon de activos,
custodia y cumplimiento a los bancos centrales e instituciones publicas de los
paises miembros.

Actualmente los paises miembros del FLAR son: Bolivia, Colombia, Costa Rica,
Ecuador, Peru, Paraguay, Uruguay y Venezuela.

Para el cumplimiento de sus fines, el Fondo Latinoamericano de Reservas goza de
inmunidad de sus propiedades y demas activos y todos los depdsitos y otros
recursos confiados al FLAR, ya sea que éstos consistan en pasivos, representen
patrimonio o sean producto de operaciones fiduciarias, con respecto a cualquier
forma de aprehension forzosa en el territorio de sus estados parte que pueda
alterar el dominio del FLAR sobre dichos activos y pasivos, por efecto de acciones
administrativas de cualquiera de los paises miembros y respecto a restricciones,
regulaciones y medidas de control o moratorias establecidas por éstos.

El FLAR tiene su sede en la ciudad de Bogota D.C., Republica de Colombia y podra
establecer sucursales, agencias o representaciones en cualquier otra ciudad de los
paises miembros o fuera de ellos, si asi lo acuerda el Directorio. A la fecha, el
FLAR no tiene agencias o sucursales.



FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS - FLAR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES (CONTINUACION)

El modelo de negocio del FLAR esta basado en que es un organismo financiero
multilateral que tiene como principal objetivo otorgar asistencia financiera
contra ciclica a sus miembros, que son estados soberanos. En lo que tiene que
ver con las obligaciones de los miembros con el FLAR, aquellos siempre le han
dado Tratamiento de Acreedor Preferente de facto “TAP” al FLAR.

En linea con lo anterior, el FLAR espera que sus miembros continlien pagando
sus créditos, aun cuando presenten atrasos con otros acreedores, y, en el caso
excepcional que se atrasen en sus obligaciones con el FLAR, se espera
recuperar sustancialmente las sumas adeudadas. Esto es consistente con lo
observado en otras organizaciones financieras multilaterales, en las cuales las
pérdidas crediticias esperadas y experimentadas también difieren
significativamente de las presentadas por los bancos comerciales. El modelo
de deterioro del FLAR se encuentra alineado con su naturaleza de organizacion
financiera internacional de caracter multilateral y sus objetivos institucionales.

El FLAR se financia con su propio capital que es pagado por los miembros, los
depdsitos a la vista de los bancos centrales y otras instituciones oficiales y la
deuda emitida en los mercados de capital. Sus ingresos provienen
principalmente de ingresos por intereses y comisiones de préstamos a paises
miembros, intereses y ganancias de capital sobre carteras de inversion,
ingresos por actividades de intermediacién y comisiones por servicios de
gestion de activos y custodia de carteras prestados a bancos centrales e
instituciones publicas.

2. BASES DE PRESENTACION Y DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los Estados Financieros del FLAR por el afo terminado el 31 de diciembre de
2020 y 2019 se presentan sobre la base de la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés).

La Administracion es responsable de la informacion contenida en estos Estados
Financieros, aplicando integralmente lo requerido por la NIC 1 Presentacién de
Estados Financieros.



FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS - FLAR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2. BASES DE PRE§ENTACIC')N Y DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
(CONTINUACION)

Los estados financieros han sido preparados sobre la premisa de negocio en
marcha y se prevé que el FLAR continuara su actividad dentro del futuro
previsible. La base de presentacion es el costo histérico a excepcién de los
activos financieros negociables y los instrumentos financieros derivados, los
cuales fueron preparados a valor razonable.

Los presentes estados financieros Estos Estados Financieros se presentan en
dolares de los Estados Unidos de América, salvo cuando se indique lo
contrario.

Estados financieros

Los Estados Financieros auditados con corte a 30 de junio y 31 de diciembre
son presentados semestralmente al Directorio. Los presentes Estados
Financieros comparativos del FLAR sobre el afio 2020 comprenden: los estados
de situacion financiera, de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
los flujos de efectivo, al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Las principales politicas contables de los presentes Estados Financieros se
describen en la Nota 3 Principales politicas contables.

Estimaciones y juicios contables

La preparaciéon de Estados Financieros requiere que la administracion haga
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos, gastos y otros
compromisos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios mas significativos utilizados en la aplicacion de
politicas contables se refieren a:

e Las hipdtesis empleadas para el calculo de valor razonable de los
instrumentos financieros de Nivel 2 y 3;

e La valoracion de los activos financieros medidos al costo amortizado para
determinar la existencia de pérdidas por su deterioro;

e Las variables usadas dentro del modelo de pérdidas esperadas para los
créditos otorgados, los depdsitos en bancos comerciales y los titulos a
costo amortizado;

e La vida util de las propiedades y, equipo; y

e Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial del pasivo por plan legal de
tres jubilados y sus beneficios, tales como tasas de inflacion, mortalidad,
tasas de descuento y la consideracion de incrementos futuros en la renta
pagada por el FLAR, detallados en la Nota 14 Otros pasivos.
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FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS - FLAR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2. BASES DE PRE§ENTACIC')N Y DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
(CONTINUACION)

La administracidén considera que las anteriores son sus mejores estimaciones
con base en la informacién disponible sobre los hechos analizados a la fecha
de preparacién de los Estados Financieros adjuntos. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes se revisan de forma continua (con apoyo de expertos
externos independientes para el calculo actuarial y el valor razonable de las
propiedades y equipos). En caso de cambios materiales, su reconocimiento
seria prospectivo y se trataria como un cambio en una estimacidn contable en
los Estados Financieros futuros.

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del FLAR es el ddlar de los Estados Unidos de América.
Las transacciones en monedas distintas al délar estadounidense se consideran
en moneda extranjera y se presentan a los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las operaciones. Los activos y pasivos en moneda extranjera se
convierten segun el tipo de cambio vigente a la fecha de los Estados
Financieros.

Las utilidades o pérdidas netas por operaciones denominadas en monedas
diferentes al dolar estadounidense se incluyen en otros ingresos o gastos de
cada periodo. La tasa de cambio del peso colombiano frente al ddlar de los
Estados Unidos de América al 31 de diciembre de 2020 fue de COP $3,432.50
y al 31 de diciembre de 2019 fue de COP $3,277.14.

Base contable de acumulacion

Siguiendo los principios mencionados en la NIC 1, los Estados Financieros han
sido preparados sobre la base contable de acumulaciéon o devengo, excepto en
lo relacionado con la preparacién del estado de flujos de efectivo.

Flujos de efectivo

El FLAR prepara el estado de flujos de efectivo de acuerdo con la naturaleza
propia de sus operaciones bajo el método indirecto. Inicia con la presentacién
de las utilidades del ejercicio, clasifica las partidas no monetarias que depuran
las utilidades, presenta los flujos de las actividades de operacion, inversién y
financiacion, y, finalmente, revela informacién complementaria a los flujos
relacionada con operaciones que no afectan el efectivo.
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FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS - FLAR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2. BASES DE PRE§ENTAC16N Y DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
(CONTINUACION)

Importancia relativa y materialidad

El reconocimiento y la presentacion de los hechos econdmicos se determinan
de acuerdo con su importancia relativa. Un hecho econdmico se considera
material cuando, debido a su naturaleza o cuantia, su conocimiento o
desconocimiento, teniendo en cuenta las circunstancias, puede alterar
significativamente la evaluacién de las condiciones econémicas realizadas por
los usuarios de la informacion.

La Administracidn, al preparar los Estados Financieros y sus notas, definio la
importancia relativa para propdsitos de presentacion como el 5% de los
activos, pasivos, patrimonio y resultados del ejercicio, e individualmente a
cada cuenta a nivel de mayor en el periodo reportado.

Medicion del valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria al vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el mercado, a la fecha de valuacién, independientemente de si
ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el FLAR tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo y si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo
en la fecha de medicion.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables que se indican a continuacion se han aplicado
consistentemente bajo el marco de normas NIIF de forma integral para todos
los periodos presentados por parte del FLAR, a menos que se indique lo
contrario:

Evaluacion del modelo de negocio

El FLAR determina su modelo de negocio al nivel que mejor refleja sus
objetivos principales:

e Uso de las lineas de crédito a sus paises miembro con préstamos a los
bancos centrales;

-12-



FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS - FLAR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACIéN)
Evaluacion del modelo de negocio (continuacion)

e Gestion de carteras de inversidon derivadas de los aportes de capital de los
paises miembros;

e Labor de intermediacion de corto plazo;
Gestion de carteras de inversion derivadas de emisiones en los mercados
de capitales; y

e Gestidon de carteras de inversion de terceros en los cuales el FLAR actua
como fiduciario.

Los activos son reconocidos de dos formas: i) a valor razonable para aquellos
titulos que son negociados en mercados activos. Estos marcan un precio diario
y todo cambio en el valor de mercado es registrado en los resultados del
periodo. ii) a costo amortizado. El objetivo de estos activos es mantenerlos
para obtener los flujos de efectivo contractuales, por lo cual se registran a
costo amortizado con afectacién en los resultados del periodo por causacion de
los intereses y la amortizacidon respectiva.

Las captaciones en depdsitos pasivos son reconocidas al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo con efecto en los resultados. Es
importante anotar que estas operaciones (activas y pasivas) se concentran
mayoritariamente en un plazo inferior a tres meses. Ver nota 8 Depdsitos en
bancos comerciales y nota 14 Depdsitos recibidos.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de interés efectivo es un
método para calcular el costo amortizado y de asignacion del ingreso o costo
financiero de un instrumento financiero durante el periodo de vigencia del
mismo.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta los flujos futuros de
efectivo estimados (incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de la
transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida esperada del
instrumento de deuda o, cuando es apropiado, un periodo menor, al valor neto
en libros al momento del reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen con base en el interés efectivo para instrumentos
de deuda distintos a aquellos activos financieros clasificados como a valor
razonable con cambios a través de resultados.

A efectos de la revelacién, el FLAR presenta de forma agregada el principal, los
intereses y el costo amortizado de las inversiones en valores negociables.
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FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS - FLAR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACIC’)N)
Instrumentos financieros
Fecha de reconocimiento de las inversiones

A partir del 1 de enero de 2020, el FLAR cambid el método en el registro de
todas sus operaciones de inversion las cuales se registran en la fecha de
negociacién en lugar de la fecha de liquidacion. Las operaciones de
negociacion de activos y pasivos financieros se hacen en el plazo
generalmente establecido por reglamento o convencion de mercado.

Para propdsitos comparativos el efecto de este cambio en la metodologia de
registro se presenta en la nota 7.

Por su parte, los préstamos a bancos centrales son reconocidos cuando los
fondos se transfieren a las cuentas de los paises miembros.

Medicion inicial de los instrumentos financieros

La clasificacion de instrumentos financieros en el reconocimiento inicial
depende de sus términos contractuales y del modelo de negocio para la
gestion de los instrumentos del FLAR, tal y como se describe en las notas 5
Principales politicas en la gestion de activos, 9 Instrumentos financieros
medidos a valor razonable (FVTPL) y a costo amortizado y 21 Gestidn de
riesgos. Los instrumentos financieros se vallan inicialmente a su valor
razonable.

Los costos de transaccién son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) y se suman o reducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el
reconocimiento inicial.

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero que se mida al valor
razonable y que no forme parte de una relacion de cobertura se reconocen en
los resultados.

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero que se mida al costo
amortizado y que no forme parte de una relacién de cobertura se reconocen
en los resultados cuando el activo financiero se da de baja en cuentas por las
pérdidas crediticias esperadas o se reclasifica mediante el proceso de
amortizacion.

Son inversiones negociables las presentadas a valor razonable con cambios en
resultados y son inversiones a costo amortizado las que se mantienen con el
objetivo de obtener flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS - FLAR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)
Categorias de medicion de activos y pasivos financieros

El FLAR clasifica todos sus activos financieros con base en el modelo de
negocio para la administracién de los activos y los términos contractuales del
activo, medidos de acuerdo con las siguientes categorias:

e Titulos a valor razonable con cambio en resultados (FVTPL), como se
establece en las notas 5y 9.

e Titulos a costo amortizado, como se establece en las notas 5 y 9.

El FLAR clasifica y mide sus derivados al valor razonable, como se explica en la
nota 5y 10.

Los depdsitos pasivos se miden al costo amortizado, como se explica en la en
la nota 5y 14.

Determinacion del valor razonable

Para mostrar cdmo se han obtenido los valores razonables, los instrumentos
financieros se clasifican con base en una jerarquia de técnicas de valuacion,
como se resume a continuacion:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos a los que el FLAR puede acceder en la fecha de valoracion.

Nivel 2: Entradas distintas de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: Entradas para el activo o pasivo que no se basan en datos de
mercado observables (entradas no observables).

El FLAR podra designar instrumentos financieros a valor razonable con cambio
en resultados FVTPL, si al hacerlo elimina o reduce significativamente las
inconsistencias de medicién o reconocimiento, como se explica en la nota 3, 5
y 10.

Proceso de valoracion de las inversiones a valor razonable
La valoracién de las inversiones a precios de mercado es realizada diariamente

por la Gerencia de Operaciones del FLAR; todo cambio de valor es registrado
en los resultados.
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FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS - FLAR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

Proceso de valoracion de las inversiones a valor razonable
(continuacion)

El proceso de valoracion y la contabilidad se describen a continuacion:

Titulos de mediano y largo plazo: Estos instrumentos, que incluyen bonos
de diferentes tipos de emisores (corporativos, multilaterales, gobiernos y
cuasi-gobiernos) y MBS (Mortgage Backed Securities - valores respaldados por
hipotecas) garantizados por agencias de EEUU (Fannie Mae, Freddie Mac y
Ginnie Mae) se valoran utilizando el precio de oferta proporcionado por los
proveedores de precios externos, en linea con la practica habitual del
mercado. El principal proveedor de precios es ICE-Interactive Data Corp. Las
inversiones del FLAR en esta categoria son altamente liquidas con precios
diarios disponibles en las fuentes de valoracion.

Derivados: Los futuros sobre bonos y tasas de interés se valoran al Unico
precio de cierre de mercado publicado por las respectivas bolsas donde se
cotizan. Los contratos forward de tipo de cambio utilizan la tasa spot del dia
para una moneda determinada, los puntos forwards para esa misma moneda
frente a la moneda base y la tasa de interés de la moneda base con el fin de
determinar el valor presente de la utilidad o pérdida generada en una fecha
futura.

Las operaciones cruzadas se abren en dos transacciones que se valoran frente
a la moneda base. El valor inicial o pactado en moneda base sera igual para
ambas transacciones. La fuente de precios y tasas para la valoracion de estos
derivados es el sistema Abacus suministrado por la firma Wilshire domiciliada
en California - Estados Unidos de América.

Mercado monetario: Los depdsitos, certificados de depdsito y papeles
comerciales adquiridos a descuento son valorados a costo amortizado teniendo
en cuenta los flujos de efectivo correspondientes a cada instrumento. Los
demas instrumentos del mercado monetario son valorados a valor de
mercado.

Costo histérico: Corresponde al importe de efectivo o equivalente de
efectivo, entregado/recibido, o el valor de la contraprestacion
entregada/recibida para adquirir un activo o constituir un pasivo en el
momento de su adquisicion.
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FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS - FLAR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

Activos y pasivos financieros

Préstamos e inversiones a costo amortizado

El FLAR mide sus préstamos bancarios y otras inversiones financieras a costo
amortizado solo si se cumplen las siguientes condiciones:

Se mantiene el activo financiero dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de mantener activos financieros para cobrar los flujos de efectivo

contractuales

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses sobre el monto principal pendiente

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos a valor razonable con cambio en resultados FVTPL son desighados
por el FLAR y son aquellos de los cuales el FLAR o sus administradores de
cartera esperan disponer en cualquier momento. Estos activos son valorados a
los precios o tasas de mercado de acuerdo con los criterios y niveles de
jerarquia establecidos para su valuacion;

Un activo financiero se clasifica como FVTPL si:

Se compra con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o

En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados que el FLAR administra conjuntamente, y para la
cual existe un patrén real reciente de toma de utilidades a corto plazo; o
Es un derivado que no estd designado y es efectivo como instrumento de
cobertura.

Un activo financiero que no sea mantenido con fines de negociacién podria
ser designado como un activo financiero a valor razonable con cambios a

través de resultados al momento del reconocimiento inicial si:

Con dicha designacion se elimina o reduce en forma significativa una
inconsistencia de valuacidén o reconocimiento que de otra manera surgiria;
El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de
pasivos financieros o de ambos, el cual se administra y su desempefio se
evalla sobre una base de valor razonable. Esto de acuerdo con la
estrategia documentada de administracion de riesgos e inversién del FLAR,
y se provee internamente informacién sobre ese grupo, sobre la misma
base;

-17-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

e Forma parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos

derivados implicitos y la NIIF 9 Instrumentos Financieros permita que la
totalidad del contrato hibrido sea designado como de valor razonable con
cambios a través de resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados se registran reconociendo cualquier utilidad o pérdida que surge
de su revaluacién. La utilidad o pérdida neta reconocida en los resultados
incluye cualquier dividendo o interés obtenido del activo financiero y se
incluye en el rubro de "Ganancias (Pérdidas) en transacciones de valores
negociables". El valor razonable se determina de la forma descrita en la
Nota 2 Bases de presentacion.

Contratos de derivados y operaciones de cobertura

Los lineamientos de inversion del FLAR, contenidos en el Acuerdo No. 324 del
30 de abril de 2005 y sus modificaciones, permiten el uso de swaps de tasa de
interés, contratos de futuro sobre bonos y tasas de interés y forwards de
divisas para la gestion de sus portafolios de inversion, dentro de limites de
riesgo de mercado y contraparte establecidos en el mismo documento.

El FLAR realiza estas transacciones utilizando futuros negociados en bolsa y
mediante operaciones over the counter con instituciones financieras con una
calificacién crediticia de largo plazo igual o superior a cualquiera de las
siguientes: Standard & Poor’s A-, Moody’s A3y Fitch A-.

Los instrumentos financieros derivados vigentes, tienen como objetivo general
cubrir riesgos del portafolio de inversidén de las reservas internacionales y
mejorar el desempefio del portafolio. El FLAR no designa derivados para cubrir
activos especificos a efectos contables y no aplica contabilidad de cobertura.
Por tal razén en la fecha en que negocia derivados los mantiene como activos
negociables a valor razonable y reconoce los cambios en su valor de mercado
en los resultados.

Se registran como activos financieros cuando su valor razonable genera un
derecho, y como pasivos financieros cuando su valor razonable genera una
obligacion.
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FONDO LATINOAMERICANO DE RESERVAS - FLAR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACI()N)
Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo de reporte, los activos financieros distintos a los
activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados tales
como: depdsitos activos, titulos a costo amortizado y créditos otorgados; se
sujetan a pruebas para efectos de deterioro.

Para los activos financieros (depdsitos y titulos) que se registran al costo
amortizado, el importe de la pérdida por deterioro que se reconoce como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Para los créditos otorgados, el FLAR desarrollé el modelo de deterioro contable
bajo la norma NIIF 9, tomando en cuenta las practicas usuales de organismos
multilaterales similares y el TAP de facto que los soberanos les dan a estos
organismos.

Esto ultimo se refiere al hecho que los soberanos tradicionalmente contintan
pagando sus obligaciones financieras con las multilaterales, alin y cuando han
incumplido a los acreedores del sector privado. Adicionalmente, en los casos
en que los soberanos presentan atrasos con las multilaterales, generalmente,
los solucionan antes que los que tienen con los acreedores del sector privado.

El TAP de facto ha sido de vital importancia para que las multilaterales
histéricamente hayan experimentado tasas de incumplimiento mas bajas y
tasas de recuperacion mas altas que las que los prestamistas comerciales
tienen en sus exposiciones soberanas.

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con
cambios a través de resultados se sujetan a pruebas para efectos de deterioro
al final de cada periodo de reporte. Algunos de estos son: créditos otorgados,
depositos activos vy titulos a costo amortizado.

Para los instrumentos financieros que se registran al costo amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro que se reconoce como la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

En el FLAR, la aplicacién de los requisitos de deterioro de la NIIF 9 se basa en

el contexto de la naturaleza del financiamiento del FLAR y su situacién
institucional Unica:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)
Deterioro de activos financieros (continuacion)

e El TAP de facto, que ha sido probado en varias oportunidades durante los
mas de 40 afos de su existencia.

e La relacién Unica que tiene el FLAR con sus paises miembros, que esta
basada en el principio de cooperacion mutua. Todos los miembros tienen
capital pagado en el FLAR.

e El seguimiento que el FLAR hace a las economias de los prestatarios para
revisar la razonable capacidad de pago.

Dentro de las particularidades del FLAR se encuentra la atribucion del
Directorio, de aprobar el reintegro de una porcién del capital pagado a un pais
miembro cuando este tenga operaciones atrasadas o en mora por mas de 180
dias y cumpla con, al menos, uno de los siguientes indicadores a la fecha de
evaluacién por parte del Directorio: i) Una caida acumulada del producto
interno bruto real de mas de 30% en los ultimos tres afos y/o ii) Una tasa de
inflacion anual de mas de 100% en los ultimos tres afios.

La mencionada facultad del Directorio, le fue otorgada por la Asamblea de
Representantes en una Politica General de Reintegro de Capital aprobada
mediante Acuerdo 213 de 2020.

Una vez hecho el reintegro, procede una compensacion de las obligaciones
reciprocas entre el FLAR (reintegro de una porcién del capital pagado) y el
miembro (pago del crédito). Ademas de esta Politica General, el Reglamento
del FLAR prevé que las utilidades de cada ejercicio financiero que el FLAR deba
pagar a sus paises miembros puedan compensarse contras las obligaciones
gue alguno de ellos tenga con el FLAR y que estén atrasadas. En ambos casos,
las obligaciones se liquidan por el importe neto, actuando asi los aportes de
capital pagado y las utilidades a ser pagadas en cada ejercicio financiero como
si fuesen una garantia colateral o bien un pacto financiero posterior cuando la
situacién asi lo requiera.

Por lo anterior, el modelo de pérdida esperada refleja que la exposicion del FLAR
en sus créditos es significativamente menor a la del riesgo soberano al que
estaria expuesta una entidad comercial.

A continuacién, se exponen las etapas de deterioro definidas por el FLAR para
los créditos otorgados y titulos a costo amortizado:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
Deterioro de activos financieros (continuacion)

Etapa 1 - Activos sin indicios de deterioro de su calidad crediticia. A esta
categoria pertenecen las inversiones que se encuentran al dia o que tengan
una mora o atraso de hasta 180 dias y las inversiones que se encuentren al
dia o que tengan una mora o atraso que no supere el periodo de gracia
contenido en el prospecto y, en su defecto, hasta 30 dias. En este caso, se
hace la provision por pérdidas esperadas en un horizonte de 12 meses,
siguiendo la metodologia explicada anteriormente.

Adicionalmente, se mantiene el reconocimiento de intereses de acuerdo con
las condiciones del préstamo o inversion.

Etapa 2 - Activos con una disminucién significativa de su calidad crediticia.
Las condiciones para clasificarlo dependen de la clase de activo asi:

e Créditos otorgados: Un préstamo entra en esta categoria cuando
presenta mora o atrasos de mas de 180 dias en sus pagos o se declara
contractualmente el incumplimiento, lo que ocurra primero. En este caso, y
a partir de ese momento, se hace una provisiéon por las pérdidas
esperadas, evaluadas para los proximos 12 meses, correspondiente al 10%
del saldo de la deuda. Dada la naturaleza de los préstamos que el FLAR
hace a sus paises miembros y la relacién que tiene con éstos, se espera
que los préstamos sean pagados, incluso a pesar de que lleguen a
presentar mora mayor a 180 dias en sus pagos.

e Inversiones: Una inversion entra en esta categoria cuando presenta mora
que supere el periodo de gracia (segun el prospecto) o una mora de mas
de 30 dias si no tiene periodo de gracia. En este caso, se hace la provision
en categoria de incumplimiento, asumiendo una tasa de recuperacion
esperada de 55%. En este punto, los lineamientos de inversion establecen
gue cuando una inversion deja de cumplir con las politicas, se tiene un
plazo de 30 dias para liquidarla, por lo que las inversiones se clasificarian
en esta etapa si no fuese posible (o no se estimase conveniente) liquidarlas
en esa ventana de tiempo.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)
Deterioro de activos financieros (continuacion)

Etapa 3 - Activos con evidencia objetiva de deterioro. Al igual que la anterior,
las condiciones para clasificarlo dependen de la clase de activo asi:

e Créditos otorgados: Dado el estatus de acreedor preferente de facto del
FLAR y la naturaleza de los deudores, un crédito se catalogaria en esta fase
previa discusion e instruccidon del Directorio. En este caso, se haria una
provision por las pérdidas esperadas, hasta el 100% del saldo total de la
deuda o el porcentaje que establezca el Directorio dada su evaluacion de la
pérdida estimada, sin dar de baja en ningun caso el instrumento financiero.

e Inversiones: Una inversion entra en este estado si el deudor se acoge a las
leyes de quiebra de su jurisdiccion. En este caso, se hace la provisién en
categoria de incumplimiento, asumiendo una tasa de recuperacién esperada
de 55% o un valor superior seguin se determine en el proceso de liquidacion.

Las recuperaciones posteriores de los montos registrados de provisién se
revierten hasta su valor inicial. Los cambios en el valor de la provisidén se
reconocen directamente en los resultados del periodo.

Para activos financieros valorados a costo amortizado, si, en un periodo
subsecuente, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y esa
disminucién se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida se revierte a través de resultados hasta el punto en
que el valor en libros de la inversion a la fecha en que se revirtio el deterioro
no exceda el costo amortizado que habria sido si no se hubiera reconocido el
deterioro.

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el FLAR ha realizado la
evaluacion periddica de sus activos financieros y no financieros, reflejando los
siguientes aspectos en sus Estados Financieros:

e La provisidon para pérdidas esperadas sobre créditos otorgados vy titulos a
costo amortizado.
e El deterioro sobre los activos fijos inmuebles.

El FLAR ha determinado que no existe ningun indicio de deterioro adicional que
requiera ser revelado y registrado en sus Estados Financieros.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)
Deterioro de activos financieros (continuacion)

Baja de activos financieros - El FLAR deja de reconocer un activo financiero
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero o cuando se transfieren de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

El FLAR reconoce su participacion en el activo y la obligaciéon asociada por los
montos que tendria que pagar, si el FLAR no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control del activo transferido.

El FLAR continla reconociendo el activo financiero y también reconoce una
obligacién por los recursos recibidos, si el FLAR retiene substancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido.

i. En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir y
la ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otros
resultados integrales y resultados acumulados se reconocen en resultados.

ii. En la baja de un activo financiero que no sea en su totalidad (por ejemplo,
cuando el FLAR retiene una opcién para recomprar parte de un activo
transferido), el FLAR distribuye el importe en libros previo del activo
financiero entre la parte que continla reconociendo en virtud de su
involucramiento continuo y la parte que ya no reconoce sobre la base de los
valores razonables relativos de dichas partes en la fecha de la transferencia.

La diferencia entre el importe en libros imputable a la parte que ya no se
reconoce y la suma de la contraprestacion recibida por la parte no reconocida
y cualquier ganancia o pérdida acumulada que le sea asignada que haya sido
reconocida en otros resultados integrales se reconoce en el resultado del
ejercicio, en el caso de presentarse.

La ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otros
resultados integrales se distribuird entre la parte que continla reconociéndose
y la parte que ya no se reconoce sobre la base de los valores razonables
relativos de dichas partes.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)
Propiedades y equipo

Los activos fijos del FLAR se presentan en los Estados Financieros al costo
histérico menos la depreciacién acumulada. Para la categoria de inmuebles las
pérdidas acumuladas por deterioro; son presentadas en otros resultados
integrales.

La depreciacion se reconoce para llevar a resultados el costo de los activos,
sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida (til
estimada, el valor residual y el método de depreciacion se revisan al final de
cada afio, y el efecto de cualquier cambio en la estimacion registrada se
reconoce sobre una base prospectiva. La depreciacion se calcula por el método
de linea recta, con base en la vida Gtil probable de los activos a las tasas

anuales.
Categoria Vida Util %
Segun avaluo

Inmuebles (76 afios al 31/12/2020) 1.2
Equipo de sistemas 3 aflos 33.0
Equipo de oficina 10 afios 10.0
Muebles y enseres 10 afios 10.0
Vehiculos 5 afios 20.0

El FLAR tiene como politica de medicion posterior para la categoria de
inmuebles el modelo del costo revaluado y para las otras categorias de activos
fijos, el modelo del costo. El FLAR realiza periddicamente la evaluacion del
valor razonable de sus activos fijos con el apoyo de una firma especializada
independiente.

Durante el 2020, producto de la evaluacion periddica del valor razonable del
inmueble se determind que el activo fijo presentaba una disminucion en su
valor razonable. Aplicando el modelo de costo revaluado, se realizé el ajuste
de valor en otros resultados integrales. Para mayor detalle ver Nota 13
Propiedad y equipo neto.

Un elemento de propiedad y equipo se da de baja cuando transfiere su
propiedad o cuando no se espere obtener beneficios econdémicos futuros que
deriven del uso continuo del activo. La utilidad o pérdida que surge de la venta
o retiro de una partida de propiedad y equipo se calcula como la diferencia
entre los recursos que se reciben por la venta y el valor en libros del activo, y
se reconoce en resultados.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACIC')N)
Beneficios a empleados por terminacion y retiro

Los empleados colombianos se encuentran amparados bajo el sistema general
de seguridad social colombiano. Para los empleados internacionales
expatriados, el FLAR tiene contratado con una compafiia de seguros
internacional el ahorro para pension y una péliza que cubre los riesgos de
invalidez y muerte.

El FLAR tiene tres jubilados a su cargo bajo la modalidad de beneficios
definidos, por ello y de conformidad con la NIC 19 Beneficios a empleados, se
tiene un pasivo actuarial estimado, correspondiente al valor presente de las
mesadas a cargo y al plan de medicina de los mismos jubilados.

Acorde con la NIC 19 Beneficios a empleados, para las mesadas y el plan
médico de los jubilados, su costo actual se determina utilizando el método de
unidad de crédito proyectada, con valuaciones actuariales que se realizan al
final de cada periodo sobre el que se informa.

El FLAR tiene reconocido el 100% de los pasivos estimados relacionados con
las prestaciones sociales y beneficios a sus empleados, las mesadas y el plan
médico de sus tres jubilados.

No tiene activos ligados a dicho pasivo. De acuerdo con lo definidos por la NIC
19, las remediciones anuales de las obligaciones con sus jubilados son
reconocidas en el patrimonio en otros resultados integrales.

El costo por servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo. Los
intereses netos se calculan aplicando la tasa de descuento al inicio del periodo
de la obligacién y del pasivo por beneficios definidos. Los costos por beneficios
definidos se clasifican de la siguiente manera:

e Costo por servicio (incluido el costo del servicio actual, costo de los
servicios pasados, asi como las ganancias y pérdidas por reducciones o
liquidaciones).

e Los gastos o ingresos por interés netos.

e Remediciones actuariales.

El FLAR registra los dos primeros componentes de los costos por beneficios
definidos como un gasto o un ingreso dentro de los resultados del periodo. Las
remediciones actuariales son registradas en otros resultados integrales como
ajustes actuariales.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)
Beneficios a empleados por terminacion y retiro (continuacién)

Las obligaciones por beneficios al retiro reconocidas en el estado de situacion
financiera representan las pérdidas y ganancias actuales en los planes por
beneficios definidos del FLAR relacionadas con los jubilados a cargo.

Cualquier ganancia que surja de este calculo se limita al valor presente de
cualquier beneficio econémico disponible de los reembolsos y reducciones de
contribuciones futuras al plan.

Los valores razonables de las mesadas y el plan médico de sus jubilados a
diciembre 31 de 2020 fueron reconocidos de acuerdo con el calculo actuarial
realizado por una firma independiente. Ver Nota 14 Otros Pasivos.

Beneficios a empleados a corto plazo y otros beneficios a largo plazo

Al cierre anual, se reconoce un pasivo sobre los beneficios que correspondan a
los empleados actuales que incluyen sus sueldos, vacaciones y otros beneficios
segun el reglamento, este pasivo es causado por el periodo de servicio
prestado y por el importe no descontado de los beneficios que se espera pagar
por ese servicio.

Los pasivos reconocidos por otros beneficios a largo plazo se miden al valor
presente de las salidas de efectivo futuras estimadas que el FLAR espera hacer
relacionadas con los servicios provistos por los empleados a la fecha de
reporte.

Pasivos financieros e instrumentos de capital

Clasificacion como deuda o capital - los instrumentos de deuda y/o capital se
clasifican como pasivos financieros o como capital de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo y capital
establecidas tanto en el Marco Conceptual de las NIIF, como en concordancia
con lo establecido en las NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a
Revelar y NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion.

Instrumentos de capital - un instrumento de capital consiste en cualquier
contrato que evidencie una participacion residual en los activos del FLAR luego
de deducir todos sus pasivos. El capital del FLAR esta constituido por los
aportes de sus miembros reconociéndose el aporte neto. Los instrumentos de
capital emitidos por del FLAR se reconocen por los recursos recibidos.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)
Pasivos financieros e instrumentos de capital (continuacion)

Pasivos financieros - los pasivos financieros se clasifican como pasivos
financieros a costo amortizado y corresponden principalmente a los depdsitos
a la vista y depdsitos recibidos de bancos centrales y otras instituciones.

Baja de pasivos financieros - el FLAR da de baja los pasivos financieros si, y
solo si, las obligaciones del FLAR se cumplen, cancelan o expiran. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en resultados.

Otros pasivos financieros

Otros- Los otros pasivos financieros corresponden principalmente a las
comisiones recibidas por créditos otorgados y los intereses causados por pagar

de los depdsitos a la vista y recibidos.

La cuentas p
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