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Resumen

Elpresente trabajo se propone analizar la inflacion de América Latina a través de interacciones entre paises
y sus efectos en cadena sobre los precios, en oposicion a la perspectiva tradicional que considera a la
region como el agregado de las partes y la analiza agrupando y generalizando las dinédmicas economicas.
Para ello se ofrece una mirada a través del lente de la teoria de redes.

Se muestra que la estructura de la red de inflacion en Latinoamérica contribuyd a determinar el aumento
de los precios de los paises de Latinoamérica durante el periodo de reactivacion postpandemia, que las
politicas de cooperacion regional implementadas durante este periodo fueron paraddjicamente individua-
listas y que el estudio de la inflacion a partir del enfoque de redes aporta criterios técnicos estratégicos
para tomar acciones cooperativas que ayuden a controlar la inflacion.

Palabras clave: Inflacion, Latinoamérica, Covid-19, Teoria de Redes

' Universidad Nacional de Colombia.



Inflacién Importada
Una mirada a la inflacion de Latinoamérica bajo el lente de la teoria de redes

Introduccion

Desde el 31 de diciembre de 2019, fecha en que se confirmo el primer caso, la pandemia del
Coronavirus no solo ha insertado a la humanidad en una de las crisis sanitarias mas letales de
la historia reciente-cobrando la vida de mas de 7 millones de personas- sino que, ademas, las
medidas orientadas a su contencion desataron estragos econdmicos devastadores, entre ellos, la
contraccion mundial de la produccion y elaumento de las tasas de desempleo (BBC News Mundo,
2022). Los esfuerzos posteriores por reactivar la actividad econémica dieron paso a un enemigo
invisible que ha pauperizado la vida de millones de personas vulnerables en el mundo: la inflacion.

Los efectos del aumento de los precios se han sentido con mayor intensidad en los paises de
Ameérica Latina, debido a sus condiciones estructurales de informalidad, desigualdad y depen-
dencia. Segun datos de la Cepal (2023), la region presentd una inflacion general de 11,24% en
2022, sin contar los paises con inflacion cronica, como Argentina, Haiti, Surinam y Venezuela.

La urgencia por tomar acciones encaminadas a explicar y controlar la inflacién en América La-
tina situo el tema en el debate publico y académico, y, en respuesta, se han hecho aportes que
acertadamente sitlan como principales causas de la inflacion al rompimiento de las cadenas de
suministro internacional ante la escasez de insumos y transporte maritimo, la crisis mundial de
contenedores, la invasion de Ucrania, las politicas orientadas a estimular la recuperacion, y, en
cada pais, distintos factores climaticos y politicos que desataron tensiones sociales y aumen-
taron la incertidumbre en la economia de la region (Portafolio, 2022b) (Cavallo, Galindo, Nuguer,
& Powell, 2022) (Portafolio, 2022a).

A pesar de que existen multiples explicaciones pertinentes, el desafio que suscitan los efectos
discriminatorios de la inflacion exige enfoques diferentes que aporten nuevo conocimiento y den
origen a propuestas innovadoras. Por esta razén, se propone analizar la inflacion de América
Latina a través de las interacciones entre paises y sus efectos en cadena sobre los precios, en
oposicion a la perspectiva tradicional que considera a la region como el agregado de las partesy
la analiza agrupando y generalizando las dinédmicas econémicas. Para ello se ofrece una mirada
a través del lente de la teoria de redes.

Para tal efecto, el presente trabajo se propone mostrar 1) que la estructura de la red de inflacién
importada contribuyo a determinar el aumento de los precios de los paises de Latinoamérica
durante el periodo de reactivacion postpandemia, 2) que las politicas de cooperacién regional
implementadas durante este periodo fueron paraddéjicamente individualistas y 3) que la red de
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inflacion da luces para tomar acciones estratégicas de cooperacion conjunta. El trabajo se divide
en tres secciones: en la primera se presenta y examina la red de inflacion y se demuestra su va-
lidez; en la segunda, se explora una posible evaluacion entre las perspectivas ofrecidas por esta
redy las iniciativas de cooperacioén internacional llevadas a cabo por organismos multilaterales,
haciendo uso de las estadisticas del SIE del FLAR; y finalmente, se concluye con los aprendizajes
que la perspectiva de la red proporciona para hacer recomendaciones de politica econémica.

La red de inflacion importada

Es bien sabido que el aumento de los costos de los bienes constituye una causa categoérica del
incremento de los precios. En Latinoamérica (y por supuesto, con el mundo) los paises estan
conectados a través de las importacionesy las exportaciones de mercancias como proveedores
y compradores unos de otros. Es por esto que, si un pais que provee una cierta mercancia vende
mas caro, dicha mercancia, y las demas que la empleen como insumo, se venderan en el pais
comprador a un precio mas alto. Por lo tanto, la relacion de provision se erige como un canal de

transmision de la inflacion.

A partir de las 10 relaciones comerciales de provision mas importantes en 2021 de cada pafs,
se tomaron los paises de origen ubicados en Latinoamérica? para obtener la red de la Figura 1.
Los nodos corresponden a 17 paises y las aristas dirigidas conectan a los paises bajo la relacion
es proveedor de, la cual refleja que un pais es uno de los principales proveedores de mercancias
de otro. Por ejemplo, puede observarse que Brasil es proveedor de Argentina y Argentina es
proveedora de Paraguay, pero Paraguay y Argentina son también proveedores de Brasil.

2 Sin animo de negar las relaciones con el resto del mundo, pero en consecuencia con el foco de este trabajo, se
restringe el andlisis a los paises de Latinoamérica cuya informacion estd disponible en el SIE con excepcién de
Venezuela, debido a la precariedad de los datos.
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Figura 1. Red de la inflacion de Latinoamérica para 2021
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Fuente: elaboracion propia con base en datos del Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia, Santander Trade, DANE,
Banco Central de Ecuador, Banco Central de Honduras, Banco Central de Nicaragua, INEC, ALADI, Banco Central de
Reserva y el Banco Central de Uruguay.
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Andlisis de la red

El uso de herramientas de la teorfa de redes proporciona informacion valiosa sobre las relacio-
nes entre paises y su posicion en la red. Con ellas, se analizara la red a nivel general, individual
y de grupos.

En primer lugar, en términos de inclusion, se puede observar en la Figura 1 que todos los paises
considerados estan integrados en la red- lo cual no fue preestablecido, recuérdese que el criterio
de eleccion de paises fue la disponibilidad de datos en el SIE-; no hay paises aislados, es decir,
gue no actien como proveedores o no reciban suministros; y solamente hay un componente, lo
que implica que todos los paises estan conectados de alguna forma con todos los demas, y que
no podran encontrarse dos paises que no puedan alcanzarse (véase Tabla 1). La red exhibe el
maximo grado de inclusion, lo que significa que un choque generado dentro de la red alcanzara
finalmente a todos los paises de la region.

En segundo lugar, se puede observar una alta compacidad en la red, lo que implica que los paises
son facilmente accesibles. La distancia geodésica media, que mide el nimero de pasos necesa-
rios para llegar de un nodo a otro, es de 1.85, lo que significa que los canales de transmision de
la inflacion son cortos. En consecuencia, un choque inflacionario se propagara a cualquier pais
atravesando menos de dos paises. El diametro, que representa la distancia geodésica mas larga
entre dos paises, es de apenas 6 pasos. Esto implica que para que un choque se propague entre

los dos paises mas distantes, solo tendria que atravesar 6 de los 17 paises en la red.

En tercer lugar, con respecto a la conectividad, la red presenta una conectividad moderada. La
densidad, que refleja la proporcion de conexiones presentes con relacion a la cantidad maxima
de conexiones posibles se sitiaen el 25%. Ademas, el grado medio, el promedio de las relaciones
por pais es de 4, lo cual indica que, en promedio, cada pais es proveedor de 4 de los 17 paises.
En lugar de tener un patron de “todos contra todos”, la estructura de la red es similar a un arbol,
en el cual algunos paises proveen a muchos otros, mientras que otros no proveen a los demas.
Una configuracion visual como la de la Figura 2 permite evidenciar esta estructura.
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Figura 2. Red de la inflacién ordenada por grado de salida

MEXICO ~ GUATEMALA

Fuente: elaboracion propia con base en datos del Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia, Santander Trade, DANE,
Banco Central de Ecuador, Banco Central de Honduras, Banco Central de Nicaragua, INEC, ALADI, Banco Central de
Reserva y el Banco Central de Uruguay.

Por ultimo, la red es robusta debido a la ausencia de nodos clave. Esto significa que, en caso
de que un pals reduzca sus intercambios con los demas miembros de la region, la estructura
general de la red permanecera intacta y no se fragmentara en componentes, evitando asi que
algunos paises queden aislados. Se presenta una centralidad de grado, esto es, la probabilidad
de que toda la red esté conectada a un solo nodo, de 70,8%, lo cual indica que la red esta consi-
derablemente centralizada alrededor de unos pocos paises, posiblemente Brasil y México, que
abastecen a la mayoria de los paises, tal y como se muestra en la Figura 2.

Dicha centralidad se confirma al llevar el analisis al planoindividual; la Tabla 1 presentalos grados
de entrada, salida, cercania e intermediacion.

El grado de salida de un nodo indica el numero de relaciones dirigidas que parten de él, en este
caso, representa el nimero de paises alos que un pafs provee. En particular, se destaca que Brasil
y México son los principales proveedores de mercancias de América Latina, ambos abastecen
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a 14 de 17 paises directamente y a todos los demas indirectamente, mientras que Uruguay,
Bolivia y Republica Dominicana no tienen un papel significativo como proveedores en la region.

Tabla 1. Indicadores de la red

Visién general de la red Visién general de los nodos
Conectividad Grado de Gradode Cercania Betweenness Puntos
entrada salida de corte
Densidad 0.25 Argentina 3 9 0.70 17.17 No
Grado medio 4 Bolivia 6 0 0.00 0.00 No
Compacidad Brasil 1 14 0.89 8.67 No
Distancia geodésica media 1.81 Chile 4 2 0.27 0.00 No
Didmetro 6 Colombia 3 6 0.69 2.67 No
Inclusién Costa Rica 4 5 1.00 3.42 No
Aislados 0 Ecuador 4 1 0.35 12.67 No
NUmero de componenetes 1 El Salvador 5 3 0.71 16.00 No
Ratio de componentes 0 Guatemala 6 5 1.00 16.42 No
% actores en el componente principal 1 Honduras 5 3 0.71 0.42 No
Centralizacion México 1 14 0.89 0.42 No
Centralizacion de grado 0.708 Nicaragua 7 1 0.45 17.00 No
Robustez Panama 5 1 0.56 0.50 No
% puntos de corte 0 Paraguay 2 1 0.42 0.00 No
Pert 5 3 0.35 8.67 No
R. Dominicana 4 0 0.00 0.00 No
Uruguay 3 0 0.00 0.00 No
Deteccién de Comunidades
Modularidad 0.289
Coeficiente medio de clustering 0.47

Fuente: elaboracion propia con base en los datos de la red.

El grado de entrada, analogamente, muestra el nimero de proveedores que tiene cada pais
dentro de la red. Bolivia, Guatemala y Nicaragua son los paises con mayor grado de entrada, lo
que significa que la mayoria de sus compras totales provienen de paises de América Latina. Esto
hace que estos paises sean mas dependientes de las dinamicas y politicas econémicas de la
region. Por su parte, México, Brasil y Paraguay son los paises que menos se ven afectados por
las fluctuaciones en los paises de la region.

Otroindicadoresencialenelandlisis es el grado de intermediacion, que mide el nimero de caminos
geodésicos (caminos mas cortos que conectan a dos nodos) en los que un nodo esta presente.
En este caso, se destaca que Argentina, Nicaragua, El Salvador y Guatemala son los principales
intermediarios de la red, ya que estan presentes en la mayoria de los caminos que conectan a
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cualquier par de paises en la region. Esto sugiere que estos paises desempefian un papel impor-
tante en el flujo de mercancias entre los paises de América Latina, ya sea como proveedores,
compradores 0 ambos, y que su posicion en la red puede influir en la estabilidad y la dindmica
del sistema comercial regional.

El dltimo elemento por considerar es la presencia de grupos o clisteres dentro de la red. Estos se
configuran cuando algunos nodos estan mas fuertemente conectados con un grupo de nodos
que con el resto de la red. El indice de modularidad colorea los grupos de la figura 2, en la que se
pueden evidenciar 3 grupos principales, y de los que se reconoce que obedecen en general a la
cercania geografica.

Validez

Para determinar silainflacionimportada es un canal de transmision real y efectivo, es crucial tener
en cuenta dos aspectos. En primer lugar, es importante considerar la validez de los proveedores,
ya que puede suceder que un pais de origen aumente el precio de un bien que provee, pero su
impacto en la inflacion del pais receptor sea insignificante debido a la baja participacion del pais
en términos del valor de las importaciones. En segundo lugar, es necesario evaluar la validez de
los bienes, puesto que, aunque el proveedor de un bien sea significativo, es posible que elaumento
del precio del bien que abastece no contribuya a la inflacion en el pais receptor.

Los proveedores son significativos en términos de su participacion en las importaciones. Para
verificar su validez, se analizaron los datos de importaciones del afio 2021 y se escogieron los 10
paises de origen con mayor valor de importaciones para cada pais. En promedio, las compras reali-
zadasaestos 10 principales proveedores representaron mas del 75% del total delasimportaciones.

De esta lista se seleccionaron los paises pertenecientes a Latinoamérica y se asigné un valor
proporcional a la posicion en la lista a cada pais proveedor. El grosor de las aristas en la figura 1
representa esta escala, de manera que la arista es mas gruesa si el pais tiene una posicion mas
importante en la lista de proveedores de ese pais. Por ejemplo, Brasil es el proveedor nimero 1
de Bolivia, pero el nimero 9 de Honduras. En promedio, el ultimo proveedor alcanzo cerca del
3% de las importaciones totales, lo cual da cuenta de una concentracién considerable de las
compras en los paises de la lista, en comparacion con una distribucion igualitaria entre todos
los paises de origen que tendria un valor de referencia del 0,6%?.

2 Segun datos de la OMC para 2020, en promedio, los paises importaron mercancias de 153 paises.
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Lo anterior sugiere que los proveedores son significativos, pues concentran una parte importan-
te de las compras de cada pais. En este sentido, un potencial choque dentro de la red, lejos de
considerarse como un efecto despreciable tiene efectos sdélidos y que se retroalimentan dadas

las conexiones muiltiples dentro de la red.

Sin embargo, aun es necesario evaluar la validez de los bienes importados para determinar su
impacto real en la inflacion del pais receptor.

Con datos de la OMC (2023) y la OEC (2023) se extrajeron los 5 grupos de productos con mayor
valor de importaciones para cada relacion de provision. La preponderancia de los grupos de
productos mas frecuentes se refleja en la Figura 3. Cada barra refleja el nimero de veces que el
grupo aparece en alguna relacion de provision. Puede verse que los grupos que con mayor fre-
cuencia aparecen en las relaciones fueron minerales y metales, quimicos, equipos de transporte,
semillas oleaginosas, grasas y aceites, petroleo y maquinaria eléctrica.

Figura 3. Productos mas frecuentes de las relaciones de provision en 2021
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Fuente: elaboracion propia con base en datos del Observatory of Economic Complexity y la Organizacion Mundial del
Comercio.
Nota: Se utilizo la nomenclatura de la OMC.
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Evidentemente, estos grupos son significativos en la transmisién de la inflacion: los equipos de
transporte, correspondientes a productos prominentes en 13.6% de las relaciones y que incluyen
la venta de vehiculos, motocicletas, repuestos y camiones de carga representan el coste de trans-
porte transversal a todas las mercancias de la economia; la maquinaria eléctrica con 13.2% de
participacion y los minerales y metales con 33.5% son insumos esenciales en la produccion de
diversas industrias; los cereales, las semillas oleaginosas, grasas y aceites (22.1%), asi mismo,

son esenciales en la produccion de alimentos.

Por ultimo, los bienes mencionados efectivamente contribuyeron al aumento generalizado de
los precios. Segun la Cepal (2022) el componente de alimentos, los cuales emplean los cereales,
granos, grasas y aceites en su preparacion fue, junto al de la energia, el que mas contribuy¢ a la
inflacion de 2021 en Latinoamérica. Los precios de la maquinaria también han experimentado
alzasimportantes debido a la escasez de componentes (Torres, 2022), asi como los vehiculos de
transporte de mercancias desde Brasil, el principal proveedor de la region (Motorpy.com, 2022).

Habiéndose identificado los multiples enlaces entre las economias que configuran canales de
transmision efectivos, se puede afirmar que el contagio de la inflacion por parte de los paises
de la region contribuyo a determinar la dinamica de la inflacion de Latinoamérica en el periodo
posterior a la pandemia; Brasil y México, los paises mas conectados con el resto del mundo,
actuaron como puerta a los choques inflacionarios originados por fuera del continente centroy
suramericano y ayudaron a propagar la inflacion a la region, la cual se retroalimentaria por las
multiples conexiones entre los paises. Asi mismo, las politicas fiscales expansivas y los factores
climaticos y politicos de cada pais contribuyeron a fijar no solo la inflacion de dicho pais, sino
también la de los paises vecinos.

Estos resultados pueden parecer evidentes, pero no por ello deben minimizarse, ya que brindan
unanueva perspectiva paracomprender los hechos. Esta perspectiva es especialmenterelevante

al momento de analizar las politicas que originaron y trataron de controlar la inflacion.
Las politicas econdmicas a la luz de la red de la inflacion

Durante el 2020, las medidas para contener la pandemia llevaron a una fuerte contraccion de la
produccioén y bajos niveles de inflacion. En 2021, con la aplicacion de las vacunas, los gobiernos
y entes regionales estimularon la recuperacion de las economias fragmentadas, lo que, aunado
a otros factores, provoco un rapido aumento de la inflacion que continué hasta finales de 2022,
como indica la Figura 4 (FLAR, 2023).



12

Inflacién Importada
Una mirada a la inflacion de Latinoamérica bajo el lente de la teoria de redes

Figura 4. IPC mensual de paises de Latinoameérica de 2020 a 2022

425
400
375
350
325
300 .
°
275 eo0® e00®
250 eoo0°°’
cecc000ccoo000000000
225
200
175
ec0oce000
150 .........ooo000...0000000000.
125 oo ..."i'...
100 HHITHIREBHH B R Y
75 0000000000000
50
o [e)} o — — N N [eg}
o~ o N N & N N R
> [} = o) —
g 5 5 & 3 8 5 g
@ Bolivia ® Paraguay @ Nicaragua © Guatemala @ Costa Rica
® Republica Dominicana ~ @ Chile ® ElSalavador @ Panama Honduras
® México ©® Ecuador ® Colombia ® Uruguay ® Perl

Nota: A efectos de visualizacion no se incluyen Argentina y Brasil, que presentaron tendencias similares, pero mas
pronunciadas.

Fuente: elaboracion propia con base en datos del SIE.
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Parasostenerlaproducciéndurante los confinamientos de 2020, los bancos centrales estimularon
el consumo y el crédito manteniendo bajas las tasas de interés (véase la Figura 5). Asimismo,
los gobiernos implementaron politicas fiscales expansivas para fortalecer los sistemas de salud,
prevenir el aumento de los casos de coronavirus, proteger los puestos de trabajo y brindar ayuda

a quienes mas lo necesitaban.

Figura 5. Inflacion y tasa de interés para 2020
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Fuente: elaboracion propia con base en datos del SIE, Datos Macroy la CEPAL.

A nivel regional, se implementaron programas de asistencia para ayudar a los paises afectados
por la pandemia. Los bancos centrales desplegaron lineas de intercambio bilaterales, mientras
que instituciones financieras internacionales como el FMI y el FLAR brindaron apoyo externo
crucial a los pafses con menos capacidad y espacio politico para combatir la propagacion de
Covid-19. En el caso del FLAR, el apoyo ascendié al 12% del PIB (Schiliuk, y otros, 2021).

El BCIE implementd el Programa de Emergencia de Apoyo y Preparacion ante el COVID-19 para
ayudar a los paises del SICA y otros paises extrarregionales. Este programa proporcion¢ dona-
ciones, suministros médicos, financiamiento al sector publico y privado, créditos para la compra
de vacunas y mas. Ademas, mediante la Facilidad de Apoyo al Sector Financiero desembolsé
USS417.17 millones para la reactivacion econémica de las MIPYMES (Banco Centroamericano

de Integracion econdmica, 2021).
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ElBancoMundial destinéd nuevosrecursosy reestructurélos de proyectos existentes para afrontar
la emergencia sanitariay la posterior recuperacion. Por ejemplo, en Bolivia se aprobaron créditos
por USS$254 millones para proporcionar transferencias temporales de efectivo a hogares pobres,
personas con discapacidades y trabajadores informales. En Colombia, se aprobaron US $700
millones para fortalecer el sistema de salud, proporcionar ingresos y apoyo nutricional a los
hogares mas pobres y vulnerables, y mantener la liquidez y el acceso al financiamiento para las
empresas (BANCO MUNDIAL, 2022).

El PNUD también implemento diversas estrategias para respaldar la recuperacion econdmica.
Por ejemplo, en Guatemala, proporciond apoyo a pequefas y medianas empresas a traves de
materiales adaptados al contexto local que brindaron una guia paso a paso para ayudarles a
adaptarse a los medios digitales y llegar a nuevos clientes. También apoyo la creacion de una
plataforma de crowdfunding para otorgar recursos a empresarios con potencial catalitico para
enfrentar los impactos econdmicos del COVID-19 (UNDP, 2020).

Asimismo, UNDP implemento otras medidas novedosas en la region, como la promocién de
campafias en redes sociales, la creacion de infraestructura de datos para la toma de decisiones
y asistencia técnica en la asignacion de beneficios y la ejecucion de programas de gasto (UNDP,
2021).

Juntoalfinanciamientoadicionalylos programas focalizados los entes regionales de cooperacion
sugirieron aprovechar la digitalizacion para fortalecer la estructura productiva, gastar de manera

eficiente para proteger a los vulnerables y reducir el déficit fiscal (Jaramillo, 2022).

En 2022, la aceleracion del incremento de precios impulsé a los bancos centrales a aumentar
agresivamente las tasas de interés, como lo refleja la Figura 6, a pesar de sus efectos regresivos
sobre la recuperacion (BANCO MUNDIAL, 2022).
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Figura 6. Inflacién y tasa de interés de los paises de Latinoamérica en 2022
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Fuente: elaboracion propia con base en datos del SIE, Datos Macroy la CEPAL.

Los organismos multilaterales recomendaron afrontar elaumento de precios mediante programas
de ayuda social focalizados para proteger a los mas pobres, como sugiri¢ el Banco Mundial, y
mantener tasas de intervencion altas, como recomendd el Fondo Monetario Internacional (JA-
RAMILLO & O'BRIEN, 2022) (Adler & Nigel Chalk, 2023).

Es necesario resaltar que las medidas tomadas por los bancos centrales y los organismos
multilaterales han sido coherentes, significativas y efectivas. Hay que sefialar, no obstante,
que dichas iniciativas tuvieron un caracter individual, ya que los criterios técnicos y el marco
de aplicacion se limitan a cada pais o, en el mejor de los casos, a operaciones bilaterales. Los
Bancos Centrales utilizaron herramientas y recursos especificos de cada pais para mantener la
estabilidad macroecondmica de su propio pais, y las politicas de los organismos regionales se
planearon y ejecutaron en cada pais de manera aislada. La constante en los informes de res-
puesta de los diferentes entes multilaterales a la contingencia consiste en una lista de politicas
de intervencion a cada pafs (por supuesto, abarcando a toda la region, con lo cual se les otorga
el caracter de politicas regionales).

Ademas, los criterios de asignacion variaron desde las necesidades de cada pais, hasta el igua-
litarismo. Por ejemplo, el BCIE asigné hasta USDS1000 millones para cada Banco Central de los
paises del SICAy también asigno recursos para paises extra regionales; estay otras operaciones
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al sector publico serian otorgadas bajo la modalidad del caso por caso (Banco Centroamericano
de Integracion econdmica, 2021).

Esta situacion es, sin embargo, cuando menos deseable, pues da cuenta de un tratamiento
particular a economias con condiciones particulares. A pesar de esto, los acuerdos de las
instituciones regionales propenden por la cooperacion regional, por lo tanto, es de esperar que
adicionalmente sean llevadas a cabo, o al menos propuestas, acciones que partan de conside-
raciones regionales-no en términos del agregado, sino de sus interacciones- que tengan también
repercusiones regionales.

En este sentido, no se tomaron en cuenta las interconexiones entre paises, las posiciones de
poder, centralidad, vulnerabilidad e intermediacion que algunos paises ocupan, ni se consideraron
los posibles efectos de las medidas tomadas por cada pais en las economias vecinas. Tampoco

se plantearon medidas conjuntas para favorecer a las economias de la region en su conjunto.

A manera de conclusion

Georgieva dijo refiriéndose a la Pandemia “si hay una leccidn de esta crisis, es que estamos
juntos en esto, que la cooperacion internacional es absolutamente critica” (Georgieva, 2020).
Se mostro que los paises de Latinoamérica estan ineluctablemente conectados por medio de
relaciones comerciales de provision, las cuales fungieron durante 2027 y aun en la actualidad
como canales de transmision de la inflacion. Se evidencio también que, debido al grado de
inclusion de la red, cualquier choque inflacionario alcanzara rapidamente a todos los paises de
la regién, afectard mas a unos paises que a otros, y que algunos paises tienen posiciones clave
en la dindmica del contagio.

Es por esto que para controlar estratégicamente la inflacion de la region se requieren medidas
efectivasdecooperacioninternacional que sedistancienderespuestas de caracterindividual como
las pertinentemente tomadas por las autoridades monetarias y los organismos multilaterales y
que tengan en cuenta la estructura de las conexiones entre paises, asi como las posiciones de
poder, centralidad, vulnerabilidad e intermediacion que algunos paises ocupan.

¢Qué tipo de consideraciones y medidas conjuntas podrian adelantarse? La red de la inflacion
arroja luces al respecto: En primer lugar, las relaciones de provision pueden ser un criterio técni-
co para canalizar los recursos que los diferentes organismos pusieron a disposicion; como se
menciono antes, Bolivia, Guatemala y Nicaragua son los paises mas vulnerables a los choques
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inflacionarios de la region, por lo tanto, las inyecciones de capital destinadas a atender a otros
paises pueden haber tenido repercusiones contraproducentes para estos paises. En respuesta,
asignarles un monto del mayor del capital disponible-sobre todo frente a los casos en que se

asigno de manera arbitrariamente igualitaria- habria sido una forma de compensarles.

En segundo lugar, las relaciones de provision pueden ser Utiles identificando el tipo de ayuda
mas efectiva para todos los paises. Por ejemplo, en lugar de simplemente inyectar capital en el
sistema financiero de Argentina, Nicaragua, El Salvador y Guatemala para apoyar alas PYME, se
podriadestinarelmismo capitalaprogramas de alfabetizacion digital, desarrollo de tecnologias de
crowdfunding, préstamos para alivios fiscales, asesoramiento para la expansion de los mercados
y otras iniciativas similares. Esto se debe a que estos paises tienen una posicién clave como
intermediarios, y grandes cantidades de liquidez inyectadas en su sistema financiero podrian
transmitirse rapidamente a otros paises.

En tercer lugar, se podria explorar la posibilidad de interrumpir los canales de transmision de la
inflacion. Esto no implica limitar las compras o cambiar de proveedores, sino mas bien orientar
estratégicamente las politicas arancelarias. Por ejemplo, en lugar de una reduccion general de
las tasas arancelarias, se podrian reducir los impuestos a socios comerciales especificos segun
su nivel de conexion. Una propuesta mas arriesgada pero efectiva seria que los paises interesa-
dosy potencialmente afectados por un choque inflacionario paguen por la politica de reduccién
arancelaria estratégica de un pais importante, especialmente en situaciones como la pandemia
en las que el choque inflacionario puede ser temporal. De esta manera, seria mas beneficioso
sostener temporalmente una politica arancelaria que evitaria el aumento de precios de bienes
esenciales, dada la inflexibilidad a la baja de los precios.

Medidas que abarquen consideraciones de este tipo permitiran prever efectos adversos y con-
seguir resultados mas eficientes para todos los paises de la region.
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