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FLAR CELEBRA LA XXI CONFERENCIA ANUAL DE ESTUDIOS 
ECONÓMICOS EN CARTAGENA

INTERACCIONES ENTRE POLÍTICA FISCAL Y MONETARIA Y 
VULNERABILIDADES MACROFINANCIERAS EN UN MUNDO 

FRAGMENTADO

El Fondo Latinoamericano de Reservas (FLAR), con el copatrocinio del Banco de Desarrollo 
de América Latina y el Caribe (CAF), realizó los días 4 y 5 de junio en Cartagena de Indias la 
XXI Conferencia Anual de Estudios Económicos, bajo el título “Interacciones entre política 
fiscal y monetaria y vulnerabilidades macrofinancieras en un mundo fragmentado.”

El evento reunió a gobernadores de bancos centrales; ministros y viceministros de 
Hacienda; altos funcionarios públicos; académicos y analistas de reconocido prestigio 
internacional; y representantes de organismos multilaterales para debatir los principales 
desafíos macroeconómicos que enfrentan las economías emergentes y en desarrollo, así 
como las de América Latina y el Caribe, en el contexto actual de fragmentación 
geopolítica, elevados niveles de deuda pública y condiciones financieras globales más 
restrictivas.

La conferencia contó con la participación de destacados economistas internacionales. 
Robert Barro, de Harvard University, sostuvo que los estímulos fiscales durante la crisis del 
COVID fueron un factor clave en el repunte inflacionario de la OCDE, y advirtió que 
desequilibrios fiscales persistentes pueden limitar la política monetaria y poner en riesgo 
la estabilidad de precios. Maurice Obstfeld, del Peterson Institute for International 
Economics, abordó las implicaciones macroeconómicas de la geopolítica y la 
reconfiguración del comercio y las finanzas internacionales. Por su parte, Claudio Borio, ex 
BIS, ofreció una perspectiva sobre los riesgos macrofinancieros globales y los límites de la 
política económica en un entorno de vulnerabilidades acumuladas.

Asimismo, Francesco Bianchi, de Johns Hopkins University, analizó el papel de las 
percepciones sobre la sostenibilidad fiscal en la formación de expectativas 
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macroeconómicas, mientras que Rodrigo Valdés, del FMI, examinó los retos fiscales 
urgentes para las economías emergentes, especialmente en América Latina y el Caribe.

Las discusiones subrayaron varios mensajes centrales:

• La creciente interdependencia entre política fiscal y monetaria exige marcos 
institucionales sólidos y reglas fiscales creíbles. 

• Los elevados niveles de deuda pública limitan el espacio de política y pueden generar 
presiones inflacionarias si no se gestionan adecuadamente. 

• La fragmentación geopolítica y la reorganización de las cadenas de valor están 
modificando la asignación global del capital y los riesgos externos para la región. 

• La estabilidad macrofinanciera depende no solo de instrumentos técnicos, sino 
también de la credibilidad institucional. 

Durante la apertura del evento, el presidente ejecutivo de FLAR destacó que “nuestra 
región se encuentra con menos colchones fiscales, mayor vulnerabilidad a choques 
externos y un entorno geopolítico más incierto. En estas condiciones, es esencial 
profundizar y proteger los avances logrados en las últimas décadas en los marcos 
institucionales fiscales, monetarios y financieros.”

La conferencia reafirmó el compromiso del FLAR con la promoción del diálogo técnico de 
alto nivel y el fortalecimiento de las capacidades de política económica en América Latina 
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Sobre el FLAR

El Fondo Latinoamericano de Reservas es un acuerdo financiero regional integrado por 
nueve bancos centrales, cuyo mandato es contribuir a la estabilidad macroeconómica y 
financiera de sus miembros mediante el financiamiento de liquidez, la cooperación 
técnica y la generación de conocimiento aplicado.


